Warszawa, dnia grudnia 2012 r.

Prezes

Urz¢du Transportu Kolejowego
Krzysztof Dyl

Koleje Wielkopolskie Sp. z o.0.

ul. Skladowa 5
61-897 Poznan

DECYZJA Nr DRRK-WKL-900-16/12

Na podstawie art. 104 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks postgpowania
administracyjnego (Dz. U. z 2000 r. Nr 98, poz. 1071 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,kpa”, w zwiazku
z art. 10 ust. 1 pkt 2 i art. 51a ust. 2 ustawy z dnia 28 marca 2003 r. o transporcie kolejowym (Dz. U.
z 2007 r. Nr 16, poz. 94 z poézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o transporcie kolejowym”
oraz w nawigzaniu do wniosku Koleje Wielkopolskie Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z dnia
15 listopada 2012 r. Nr KW/W/7330/2012 o ponowne zatwierdzenie licencji Nr WPO/188/2010

na wykonywanie przewozow kolejowych oséb, udzielonej w dniu 6 lipca 2010 r.

zatwierdzam licencje z dnia 6 lipca 2010 r. Nr WPO/188/2010
na wykonywanie przewozow kolejowych o0sob, przedlozona ponownie do zatwierdzenia
przez Koleje Wielkopolskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

w dniu 15 listopada 2012 r. Nr KW/W/7330/2012.

UZASADNIENIE

W zwiazku ze znacznym rozszerzeniem dziatalnosci przez Koleje Wielkopolskie Spoétka
z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedziba w Poznaniu, zwang dalej ,.Koleje Wielkopolskie”
lub ,,Spotka”, prowadzonej na podstawie licencji z dnia 6 lipca 2010 r. Nr WPO/188/2010, zwanej
dalej .licencja WPO”, Prezes Urzedu Transportu Kolejowego, zwany dalej ,Prezesem UTK?”,
na podstawie przepisu art. 51a. ust. 2 ustawy o transporcie kolejowym, wezwat Koleje Wielkopolskie,
pismem z dnia 9 listopada 2012 r. Nr DRRK-WKL-900-16/12(1-PG) Nr DRRK-WKL-902-23/12(1-

PG) do ponownego przedtozenia licencji WPO do zatwierdzenia.
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Pismem z dnia 15 listopada 2012 r. Nr KW/W/7330/2012 Koleje Wielkopolskie przediozyly
licencje WPO do ponownego zatwierdzenia.

W zwigzku z powyzszym, pismem z dnia 21 listopada 2012 r. Nr DRRK-WKIL-900-16/12(02-
HP), DRRK-WKL-902-23/12(02-HP), Prezes UTK, dziatajac na podstawie art. 61 § 1 i § 4 kpa
w zwiazku z art. 51a ust. 2 ustawy o transporcie kolejowym, wszczat postepowanie w przedmiotowej
sprawie.

Przedlozony przez Koleje Wielkopolskie wniosek w sprawie ponownego zatwierdzenia licencji
WPO zostat poddany weryfikacji pod wzgledem formalnym, a nastgpnie merytorycznym. W wyniku
stwierdzonych brakéw wezwano Spotke, pismami z dnia 23 listopada 2012 r. Nr DRRK-WKL-900-
16/12(03-HP), DRRK-WKI.-902-23/12(03-HP) oraz z dnia 3 grudnia 2012 r, Nr DRRK-WKL-900-
16/12(04-HP), DRRK-WKIL-902-23/12(04-HP) do uzupetnienia wymaganych dokumentéw. Pismami
z dnia 28 listopada 2012 r. Nr KW/W/64/2012 oraz z dnia 7 grudnia 2012 r. Nr WDF-08/12/2012
Spotka przediozyta wymagane dokumenty.

Postgpowanie administracyjne zostalo przeprowadzone w oparciu o przepisy stanowigce
o licencjonowaniu transportu kolejowego, w szczegdlnosci art. 43 — 52 ustawy o transporcie kolejowym
oraz zgodnie z trybem okres$lonym w rozporzadzeniu Ministra Infrastruktury z dnia 5 czerwca 2009 r,
w sprawie trybu skfadania i rozpatrywania wnioskoéw o udzielenie licencji na prowadzenie dzialalnosci
gospodarczej polegajacej na wykonywaniu przewozow kolejowych oséb lub rzeczy albo
na swiadczeniu ustug trakcyjnych oraz wzordw licencji (Dz. U. z 2009 r. Nr 94, poz. 775).
Przewoznik kolejowy, w przypadku gdy zamierza znacznie zmieni¢ lub rozszerzy¢ swojg dziatalno$é,
informuje o tym Prezesa UTK, ktory wzywa go do ponownego przedlozenia licencji
do zatwierdzenia. W przypadku zamiaru znacznego rozszerzenia dziatalnosci, w mysl art. 51a. ust. 2
ustawy o transporcie kolejowym, na wezwanie Prezesa UTK, przewoznik kolejowy przedklada
ponownie do zatwierdzenia posiadana licencjg, ktora jest, zgodnie z art. 43 ust. 2 ustawy o transporcie
kolejowym, potwierdzeniem zdolnosci do wykonywania funkcji przewoznika kolejowego.

Przepis art. 46 stanowi o spemianiu przez przedsigbiorcg wymagan dotyczacych:

1) dobrej reputacji,

2) wiarygodnosci finansowej,

3) kompetencji zawodowych,

4) dysponowania taborem kolejowym,
5) odpowiedzialnosci cywilnej.

Przepis art. 48 ust. 2 wskazuje, co powinien zawiera¢ wniosek o udzielenie licencji oraz jakie

dokumenty powinny by¢ do niego dotaczone.

Zgodnie z powyzszym wniosek powinien zawierac:

1. nazwe jednostki wnioskujacej, jej siedzibe i adres,

2. numer w rejestrze przedsiebiorcéw (KRS),

3. imiona i nazwiska 0s6b uprawnionych do wystgpowania w imieniu przedsiebiorcy,
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5.

NIP.

Do wniosku nalezy dofaczy¢:

L.
2.
3.

dokumenty potwierdzajace posiadanie zabezpieczenia, o kidrym mowa w art, 47 ust. 7;

zaswiadczenie albo o$wiadczenie o niekaralnoscei 0sob, o ktorych mowa w art. 47 ust. 2;

informacje o:

1) dotychczasowej dziatalnosci wnioskodawcy,

2) toczacych sig¢ postgpowaniach: upadtosciowym, uktadowym, ugodowym lub likwidacyjnym

wobec przedsigbiorcy,

szczegoOtowe dane dotyczace:

I) typédw posiadanych pojazdéw kolejowych, o ktérych mowa w art. 47 ust. 6 pkt 1,

2) kwalifikacji pracownikéw odpowiedzialnych za bezpieczenstwo przewozéw kolejowych

oraz szczegbtowe dane dotyczace szkolenia tych pracownikow.

W trakcie postepowania administracyjnego Prezes UTK zwazyl, co nastepuje.

Koleje Wielkopolskie, zgodnie z art. 47 i 48 ustawy o transporcie kolejowym, przedlozyly

wniosek wraz z zalacznikami zawierajacymi:

1. odpis z rejestru przedsigbiorcéw (KRS) - z powolaniem si¢ w dziale IIT na Symbol PKD 49.10.Z

transport kolejowy,
2. informacje o dotychczasowej dziatalnosci Spotki oraz o$wiadczenie o nietoczacych sig wobec Spolki

postepowaniach: upadlosciowym, uktadowym, ugodowym lub likwidacyjnym,

3. dokumenty, wynikajace z wymagan, okreslonych w art. 46 ustawy o transporcie kolejowym,

dotyczace:

1) wiarygodnosci finansowe;j:

sprawozdanie finansowe (Bilans, Rachunek Zyskéw i Strat) za rok 2011 wraz z opinig
i raportem bieglego rewidenta z jego badania oraz sprawozdanie F-01 za III kwartat
20121,

prognoza bilansu, rachunku wynikéw i przewidywanych przeplywéw pienigznych
dla 2012 roku, oraz dla roku nastepnego,

plan przewidywanych wydatkéw zwigzanych z podjeciem licencjonowanej dzialalnosci
na 201212013 r.,

informacja z urzgdu skarbowego o nieposiadaniu zaleglosci publicznoprawnych,
informacja z Zakladu Ubezpieczen Spotecznych o nieposiadaniu zaleglosci
publicznoprawnych,

potwierdzenie stanu podstawowego rachunku bankowego;

2) kompetencji zawodowych:

o$wiadczenie, ze wnioskodawca bedzie posiadal z chwila rozpoczecia rozszerzonej

dziatalnosci licencyjnej organizacje zarzadzania  umozliwiajaca  nadzér
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nad licencjonowana dziatalnoscia oraz nad przestrzeganiem bezpieczenstwa w transporcie
kolejowym,

e o$wiadczenie, ze najpozniej z dniem rozszerzenia dziatalnosci licencyjnej zatrudnieni
pracownicy Spotki, odpowiadajacy za bezpieczenstwo ruchu kolejowego beda posiadali
odpowiednie kwalifikacje m.in. zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Infrastruktury
z dnia 16 sierpnia 2004 r. (Dz. U. Nr 212 poz. 2152 z pdZn. zm.),

e szczegOlowe dane dotyczace kwalifikacji i szkolenia pracownikéw odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo przewozow zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Infrastruktury z dnia
16 sierpnia 2004 r. (Dz. U. Nr 212 poz. 2152 z p6zn. zm.);

3) dysponowania taborem kolejowym:

e szczegblowe dane dotyczace typow posiadanych pojazdow kolejowych,

e os$wiadczenie, ze wnioskodawca z chwilg rozpoczgcia rozszerzonej dzialalno$ci
licencyjnej bedzie dysponowal taborem kolejowym odpowiadajacym rozszerzonemu
zakresowi tej dziatalnosci,

o zobowigzanie, ze =z chwilag rozpoczecia rozszerzonel dziatalnosci licencyjnej
wnioskodawca bgdzie dysponowaé taborem kolejowym odpowiednim dla przedmiotu
dziatania przedsigbiorcy okreslonym w KRS (Dziat IIT Symbol PKD 49.10.Z i 49.20.Z)
oraz wilasciwymi dla tego taboru:

- systemem utrzymania i obstugi pojazdéw kolejowych,
- organizacja zarzadzania umozliwiajaca nadzér nad licencjonowang dzialalnoscia
oraz nad bezpieczefistwem;
4) odpowiedzialnosci cywilnej:

uwiarygodniona za zgodno$¢ z oryginatem polisa Nr PO/00493917/2012 ubezpieczyciela

Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedziba w Warszawie na kwote 3,5 min zi,

obejmujaca dziatalno$¢ licencyjna od 1 dnia czerwea 2012 do 31 dnia maja 2013 r. oraz druga

polisa na kwote 3,5 mln zt na okres od 1 dnia czerwca 2013 do 31 dnia grudnia 2013,

Dodatkowo, przy piSmie z dnia 5 pazdziernika 2012 r. Nr KW/WPB/48/2012, Koleje
Wielkopolskie przedlozyly zaswiadczenie o nieskazaniu prawomocnym wyrokiem sadu

za przestepstwa umyélne czfonkow organu zarzadzajacego Spoiki.

Biorac powyzsze pod uwage Prezes UTK stwierdzil:

Koleje Wielkopolskie, zgodnie z art. 47 i 48 ustawy o transporcie kolejowym, przedlozyly
stosowne dokumenty, celem ponownego zatwierdzenia licencji w zwiazku z planowanym znacznym

rozszerzeniem dzialalno$ci przewoznika kolejowego.
Umowa Spdlki zostata zawarta aktem notarialnym w dniu 24 listopada 2009 r. na mocy uchwaly

Sejmiku. Data wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego 22 lutego 2010 r.
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Kapitat zakladowy Spétki na dzien 15 listopada 2012 r. wynosit 10 mln zh Jedynym
udzialowcem Spotki jest Wojewddztwo Wielkopolskie. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest
kolejowy migdzymiastowy transport pasazerski, prowadzony na terenic wojewdOdztwa
wielkopolskiego oraz odplatne $wiadczenie ushig, miedzy innymi w zakresie dziatalno$ci
wspomagajacej transport ladowy, napraw i konserwacji sprzgtu transportowego, wynajmu i dzierzawy
maszyn i urzadzen. Spétka wykonuje przewozy osob od dnia 1 czerwca 2011 r. na podstawie umowy
z dnia 26 maja 2011 r. Nr DT/III/80/2011 o $wiadczenie ustug uzyteczno$ci publicznej w zakresie
transportu publicznego. Do wykonywania przewozow osob na trzech liniach kolejowych
wykorzystywane sa autobusy szynowe dzierzawione od Urzgdu Marszatkowskiego. Koszty biezacego
utrzymania, napraw i przegladow taboru ponosita Spétka. W dniu 11 grudnia 2011 r. Spdtka
rozpoczela przewozy na trzech kolejnych liniach, a w dniu 31 stycznia 2012 r. podpisana zostata
umowa z Urzedem Marszatkowskim o $wiadczenie ustug publicznych do grudnia 2014 r.
Jednoczesénie trwaja przygotowania do realizacji przewozéw w ramach rozkladu jazdy 2012/2013,
w ktdrym nastapi przejecie do obstugi dwdch kolejnych linii.

Spotka przedlozyla odpis z rejestru przedsigbiorcow (KRS) - z powolaniem sie w dziale III
na Symbol PKD 49.10.Z transport kolejowy oraz oswiadczenie, ze wobec Spotki nie tocza sie

postepowania: upadtosciowe, uktadowe, ugodowe lub likwidacyjne.

Spétka przedlozyla, przy pismie z dnia 5 pazdziernika 2012 r. Nr KW/WPB/48/2012,
zaswiadczenie o nieskazaniu prawomocnym wyrokiem sadu za przestgpstwa umys$lne czlonkow
organu zarzadzajacego Spoiki, a tym samym spelnita wymaganie ustawowe, dotyczace dobrej

reputacji.

Spelnienie wymagania dotyczacego wiarygodnosci finansowej zostalo zweryfikowane
w oparciu o przediozone przez Spotke stosowne dokumenty przedstawiajace w szczegdlnosci: wyniki
ekonomiczne za 2011 r. i prognozowane dane ekonomiczne Spd&tki za okres 2012 — 2013, zawarte
w prognozowanych sprawozdaniach finansowych na lata 2012 — 2013 oraz zestawieniu wydatkow
i zrodet ich pokrycia. Osiagnigte przez Spotke wyniki ekonomiczne za 2011 r. oraz przyjete zatozenia
prognostyczne na lata 2012 — 2013 1 wyliczone na ich podstawie wskazniki przedstawiajg tabele

analizy ekonomicznej, stanowigce Zatacznik 1 i 2 do niniejszej decyzji.

Kompleksowa analiza wymienionych powyzej dokumentéw prowadzi do nastepujacych
wnioskow i ocen sytuacji finansowej Spotki w badanym okresie 2011 - 2013:
1. Plynnosé.
Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie 2011 - 2013 ksztaltujg si¢ nastgpujaco:
a) wskaznik biezacej ptynnoscei ksztattuje si¢ w latach 2011 — 2012 w granicach poziomu
oczekiwanego, a w 2013 r. nieco ponizej normy;
b) wskaznik ptynnosci szybkiej w badanym okresie osiaga poziom wyzszy od normy;
¢) wskaznik plynnosci wyrazonej w formie cash flow w 2011 r. osiaga poziom ujemny
z uwagi na fakt, ze Spdlka prowadzi dziatalno$¢ o charakterze ustug publicznych
5
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w zakresie kolejowych przewozow pasazerskich, ktéra jest dotowana przez Marszatka

Wojewodztwa na podstawie uméw publicznych;

d) cykl srodkow pienigznych w badanym okresie wynosi 1 dzien, co $wiadczy o przyjeciu
przez Spétke prawidtowego zatozenia splaty zobowiazaf w cyklu wplywu naleznosei.
Przedstawiona powyzej analiza wskazuje, ze przy uwzglednieniu dotacji, nie wystepuje

zagrozenie ptynnosci Spétki w latach 2011 —2013.

Zdolnos¢ do obshugi zadluzenia (wyplacalnosé).

Analiz¢ wyptacalnosci przeprowadzono na podstawie oceny struktury majatku w relacji
do struktury zrédet jego finansowania, tj. kapitatow:

e Majatek trwaly w analizowanym okresie ksztattuje si¢ on w przedziale od 1,4 mln zt
do 6,0 mln zt i stanowi od 12 % do 51% majatku ogélem oraz jest finansowany
w pelni kapitalem wiasnym, ktoéry jest wyzszy od majatku trwatego. Powyzsze
oznacza, ze wystepuje kapitat wlasny w obrocie oraz ze jest zachowana zlota reguta
bilansowa, co $wiadczy o prawidtowej strukturze finansowania majatku trwalego;

e Majgtek obrotowy Spoétki w badanym okresie ksztattuje si¢ w przedziale od 10,3 min
zt do 4,6 min z} i stanowi od 88 % do 44% majatku ogdltem oraz jest finansowany
od 25 % do 75 % kapitatem wiasnym w obrocie i w pozostalej czesci zobowigzaniami
dhigo i krotkoterminowymi. Stan srodkéw pienigznych w analizowanym okresie
ksztaltuje sie w granicach od 0,3 min zt do 4,6 mln zL
Najwieksze pozycje majatku obrotowego stanowia: srodki pieniezne od 30 % do 80 %
oraz naleznosci krotkoterminowe od 67 % do 14 %;

o Kapital wlasny na koniec 2011 — 2013 r. ksztaltuje si¢ w granicach od 4,9 min zt
do 9,2 min zti stanowi od 42 % do 71% kapitatu ogotem;

e Kapitaly obce, tj. zobowiazania w analizowanym okresie stanowia od 58 % do 29 %
kapitalu ogdtem, w tym:

- zobowigzania dlugoterminowe — 56,9 tys. zt w 2011 r. finansujg majatek obrotowy,
- zobowigzania krétkoterminowe — stanowia od 88 % do 94 % zobowiazan ogdtem
w cyklu ptatnosci zmniejszajacym si¢ w badanym okresie z 90 dni w 2011 r. do 0

dni w 2013 r. finansuja majatek obrotowy, co jest prawidlowe,

Analiza wskaZnikowa, przedstawiona w Zalacznikach do niniejszej decyzji informuje
o niekorzystnym poziomie wskaznika oceny plynnosci przy wykorzystaniu cash flow
w zwigzku z prognozowanym ujemnym wynikiem przeptywow z dziatalnosci operacyjne;j.
Natomiast wyniki analizy struktury majatku w relacji do struktury Zrédel jego finansowania,
w tym jego zasobdw pienigznych oraz wskaznika zdolnosci firmy do obshugi zadtuZenia
ujetego w ww. tabeli, wskazuja na zaktadany w latach 2012 — 2013 czterokrotny wzrost
majatku trwatego w stosunku do 2011 r. oraz na spadek kapitalu obcego z 6,8 mln zt w 2011 r.
do4,3 mlnzl w2013 r..
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Wobec powyzszego stwierdza sig, ze posiadana struktura finansowania aktywow nie powinna

zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki do konca 2013 r.

Rentowno$¢.

Prognozowana rentownos¢ sprzedazy, kapitatu wlasnego ROE oraz stopa zysku ROI, w latach
2011 - 2013 osiagaja poziom ujemny z tendencjg malejaca, co zwigzane jest z prowadzeniem
dzialalnosci Spotki, ktora ze wzgledu na $wiadczone ushugi publiczne wymaga dotacji
ze strony Marszatka Wojewodztwa Wielkopolskiego.

Prognozowana EBITDA w badanym okresie jest na poziomie ujemnym w 2011 r. i 2013 r,,
co oznacza, ze w ww. latach strata na dziatalnosci operacyjnej bedzie wyzsza od kwoty
srodkéw plynnych pozyskanych przez Spolke w zwiazku z odpisami amortyzacyjnymi.
Natomiast w 2012 r. EBITDA wynosi 427 tys. zt.

Analiza zyskownosci informuje o ujemnej zyskownosci dziatalnosci Spétki w analizowanym
okresiec w zwiazku z prowadzeniem przez Spotke dotowanej dziatalno$ci, wynikajacej

ze $wiadczenia ustug publicznych.

Zdolnosci Spdtki do generowania strumieni pienigznych w relacji do zapotrzebowania

w okresie 2012 — 2013, z dzialalnosci:

° operacyjnej,
W analizowanym okresie odnotowuje si¢ ujemne przepltywy w granicach od 13,8 min zt
w 2011 r. do 51,3 mln zt w 2013, co wynika z prowadzenia przez Spotke dziatalnosci
dotowanej.

e inwestycyjnej,
W badanym okresie salda srodkéw z dzialalnosci inwestycyjnej sa na poziomie
ujemnym, co wynika z przyjetego przez Spotke planu rozwoju oraz finansowania srodkow
trwalych, m.in. w ramach, leasingu finansowego oraz dzierzawy, co jest pozytywnym
zjawiskiem.

e finansowej,
Dziatalno$é¢ finansowa Spotki w badanym okresie generuje srodki finansowe w wysoko$ci
13,8 mln zt w 2011 r., 35,7 mln zt w 2012 r. oraz 56,1 mln zt w 2013 r., ktore stanowia

dotacje do przewozow pasazerskich.

Analiza cash flow pozwala na sformulowanie optymistycznych wnioskdéw odnosnie

zdolnosci Spétki do generowania strumieni pienigznych w relacji do zapotrzebowania.

W $wietle wynikajacych z przedstawionej analizy wnioskéw i ocen plynnosdei Spoéitki,
jej zdolnosci do obstugi zadluzenia oraz zyskownosci prowadzonej dziatalnosci i faktu
zaangazowania kapitalow przez wiascicieli Spotki, przy uwzglednieniu Opinii bieglego
rewidenta i Raportu z badania sprawozdania finansowego za rok 2011 o niewystgpowaniu

zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym, nalezy pozytywnie ocenié
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spetnianie przez Koleje Wielkopolskie ustawowego warunku wiarygodnosci finansowej
w $wietle planowanego znacznego rozszerzenia jej dziatalnosci. Spotka wykazata, ze jest zdolna
do wypelniania rzeczywistych i potencjalnych zobowiazan finansowych przez okres 12 miesiecy

od dnia ponownego zatwierdzenia licencji WPO.

Wymaganie dotyczace kompetencji zawodowych zostalo spelnione poprzez przedlozenie
oswiadczen Spotki, ze z chwila rozpoczecia rozszerzonej dziatalnosci bgdzie posiadata organizacje
zarzadzania, umozliwiajaca nadzér nad licencjonowang dzialalnoscia i nad przestrzeganiem
bezpieczenistwa w transporcie kolejowym oraz Zze najpdznie] z dniem rozszerzenia dzialalnosci
licencyjnej zatrudnieni pracownicy Spétki, odpowiadajacy za bezpieczenstwo ruchu kolejowego bedg
posiadali odpowiednie kwalifikacje m.in. zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Infrastruktury z dnia
16 sierpnia 2004 r. (Dz. U. Nr 212 poz. 2152 z pdzn. zm.), jak réwniez przedstawienie szczegotowych
danych dotyczacych kwalifikacji szkolenia pracownikéw odpowiedzialnych za bezpieczenstwo

przewozéw kolejowych, o ktérych mowa w wymienionym powyzej rozporzadzeniu.

Wymaganie dotyczace dysponowania taborem kolejowym zostalo spemione poprzez
przedtozenie oswiadczenia, ze z chwila rozpoczecia rozszerzone) dzialalnosci Spotka bedzie
dysponowata taborem kolejowym odpowiadajacym zakresowi tej dzialalnosci oraz utworzy system
utrzymania i obstugi pojazdéw kolejowych i organizacj¢ zarzadzania umozliwiajaca nadzor
nad rozszerzona dzialalnoscia oraz nad jej bezpieczenstwem, jak réwniez przedstawienie
szczegbtowych danych dotyczacych typdéw posiadanych pojazdow kolejowych w zwigzku
Z rozszerzong dziatalnoscia.

Wymaganie dotyczace odpowiedzialno$ci cywilnej zostalo spelnione  poprzez przedlozenie
uwiarygodnionej za zgodno$¢ z oryginatem polisy Nr PO/00493917/2012 ubezpieczyciela Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedziba w Warszawie, na kwote 3,5 min zl, obejmujacej
dziatalnosé licencyjng od 1 dnia czerwca 2012 do 31 dnia maja 2013 r. oraz polisy na kwotg 3,5 min zt
na okres od 1 dnia czerwca 2013 do 31 dnia grudnia 2013, potwierdzajacych posiadanie przez Koleje

Wielkopolskie zabezpieczen majatkowych zwigzanych z prowadzong dzialalnoscia.
Weryfikacja przedfozonych przez Koleje Wielkopolskie dokumentéw w celu ponownego

zatwierdzenia licencji WPO swiadczy o spelnieniu wymagan, ktére naktadaja na przedsi¢biorce

przepisy, w szczegdlnos$ci art. 46 1 47, 48 i 51a. ust. 2 ustawy o transporcie kolejowym.

Majac na uwadze powyzsze, nalezy stwierdzi¢, ze Koleje Wielkopolskie poinformowaly Prezesa
UTK o planowanym znacznym rozszerzeniu prowadzonej dziatalno$ci i przedlozyly prawidlowy

wniosek wraz zalacznikami, uzupeliony zaswiadczeniem o nieskazaniu prawomocnym wyrokiem sadu

za przestgpstwa umysine.

Tym samym Spotka wywiazala si¢ z obowiazkéw ustawowych, narzuconych na przewoznika

kolejowego w przypadku planowanego znacznego rozszerzenia prowadzonej dziatalnosci.

Majac powyzsze na uwadze Prezes UTK podjat decyzjg jak w sentencji.
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Zataczniki:
1. Dane ekonomiczne Koleje Wielkopolskie

2. Analiza wskaznikowa Koleje Wielkopolskie

POUCZENIE

Stronie niezadowolonej z niniejszej decyzji przystuguje prawo zwrdcenia si¢ z wnioskiem
o ponowne rozpatrzenie sprawy do organu udzielajacego licencji, w terminie 14 dni od dnia

doreczenia decyzji (art. 127 § 3 w zwiazku z art.129 kpa).
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Zataczniki do decyzji Koleje Wielkopolskie- Analiza_ekonomiczna

Zatacznik 1. Dane ekonomiczne Koleje Wielkopolskie

Plan na lata
Lp. Wyszczegdlnienie 2011
2012 2013
(1) {2) (3) (5) (6) (7)
Dane Bilansowe /wzl/
1. |Majatek trwafy (Aktywa trwale) (B) X 1389 209 5773 608 6024 178
Majatek obrotowy
2. {Aktywa obrotow) (B) X 10 298 751 4626 799 5 675 096
2.a |Zapasy (B) X 0 322 099 322 099
2.b |Naleznosci krotkoterminowe (B) X 6 933 437 1574 825 791 903
2.¢c |wtym z tytutu dostaw i ustug (B) X 4893710
2.d |Inwestycje krotkoterminowe (B) X 3128 216 2729 875 4 561 095
2.e w tym: srodki pieniezne (B) X 318 215 2729 875 4561 095
2.f na poczatek okresu X 4 195 869 3128 216 2729875
2g | 5 [702lainosci operacying) X -13 803 417 -30 586 291 -51 252 991
& |(przept.pien.z dziat.operac.)
s | 2 [po7Rrelnesclinnestycyine] X 752077 -5 490 528 -1 000 000
a {przgep}.plen.z_ dz:al.unwe;t.)
g |2 [FiziAlalhoscihnansong X 13 487 741 35678 478 56 085 143
(przept.pien.z dzial.inwest.)
2.j na koniec okresu X 3128216 2729 875 6 562 027
réznice kursowe X 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia
2.k miedzyckresowe czynne (B) X 237 028 0 e ;
3. |Kapitat wiasny (B) X 4 883 075 9247 227 7418 748
3.a |w tym podstawowy (zakitadowy) (B) X 7 500 000 12 000 000 12 000 000
4 Kapitat otfcy (zobowiazania i rezerwy X 6 804 884 1153 180 4 280 526
na zobowiaz.), w tym: (B) =
4.a ~zobow. diugoterminowe (B) X 56 901 0 0
4.b -zobow. krotkoterminowe (B) X 6018 515 884 795 4016 949
4.c z tego z tytutu dostaw i ustug (B) X 4824 091
4.d |Rezerwy na zobowigzania (B) X 729 468 263 577 263 577
4.e |Rozliczenia migdzyokresowe (B) X 0 0 0
5.a |Raty kapitatowe (kredyt/leasing) X 0 0 0
5.b |Odsetki ptacone (kredyt/leasing) (RZ) X 0L 2 000 2000
6.a |Przychody ze sprzedazy (RZ) X 19 395 787 51 416 592 95 070 104
6.b |Koszt dziatalnosci operacyjnej (RZ) X 23101 595 51620 631 96 896 183
7. |2ysk (strata) ze sprzedazy (RZ) X -3 705 808 -204 039 -1 826 079
8. |zysk operacyjny (strata) (RZ) X -2 408 482 -215 457 -1.924 479|
9. |Zysk brutto (strata) (RZ) X -2 290 391 -135 848 -1 828 479
10. [Zysk netto (strata) (RZ) X -2 176 462 -135 848 -1 828 479
11. |Amortyzacja (RZ) X 179 255 642 688 749 430
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Zatacznik 2. Analiza wskaznikowa Koleje Wielkopolskie

Zataczniki do decyzji Koleje Wielkopolskie- Analiza_ekonomiczna

T Plan na lata
Lp. Wyszczegdolnienie 2011
2012 2013
(1) (2) B (5) (8) )
analiza ptynnosci
wskaznik biezacej ptynnosci  (majatek B
1 obrotowy/ z0bowiazania krétkoferminowe) 16+20 1.7 5.2 134L
wskaznik ptynnosci szybkie]  (majatek
2 |obrotowy — zapasy - r. m. ¢. / zobowigzania 09+1,0 1,7 4.9 1,3
krétkoterminows)
wskaznik plynnosci wyrazony w formie
3 [cashflow - ponad 40% -229% -3457% -1276%
(cash flow operacyjne/zobowiazania
krotkelerminowe)
cykl obrotu zapaséw w dniach il
4 |($redni stan zapaséw x 360 dni / przychody ze leé 0f 1 1
sprzedazy) male
cykl ptatnosci naleznosci z tytulu dostaw -
5 i ustug (($redni stan winien 91 17 0
nalezn.ti.na pocz.okresu+na koniec okresu)/2 x maleé
360 dni /sprzedaz netto)
cykl splaty zobowigzan z tytulu dostaw o
6 tow.i ustug (($rednie zobow.tina]  Winien 30 17 0
pocz.okresu+na koniec okresu)/2 x 360 dni / maleé
sprzedaz netto)
cykl Srodkéw pienigznych (cykl wihidh
T |zapasow + cykl naleznoéci - cykl platnosci , 1 1 1
zobowigzait biez.) malec
analiza zdolnosci firmy do obstugi zadtuzenia
wskaznik zdolnosci firmy do sptaty
g [|diugow (ogdinego zadiuzenia) 0.57+0.67 0.58 0.11 0.37
(obcy kapital i, zobowigz. i rezerwy na zobowigz./ ' ! ! ! !
suma aktywiéw)
wskaznik oceny ptynnosci przy
wykorzystaniu cash flow 9 2070 5 0 r o
2 (przeplywy pieniezne z dzialal operacyjnej/ paried 20% 203% 6ot 1197%
|kapitat obey ti. zobowiazania zobowigz. i rezerwy
wskaznik obstugi dlugéw
10 |(przeplywy pienigzne z dzialal, operacyjnej / raty >1 X -15 293,15 -25 626,50
kapitatowe + odsetki)
wskaZznik oceny wiarygodnosci
i1 [lumdpiows] (zysk 15 X 253,42 539,52
nefto+amortyzacja
/raty kapitalowe + odsetki)
wskaznik zdolno$ci do sptaty odsetek ;
12 | 2ysk brutto+ odsetki / odsetii) ponad 4+5 X -66,92 -913,24
analiza zyskownosci
; g : powyzej
wskaznik zyskownosci sprzedazy
13 (zysk netto / przychody netto ze sprzedazy) ‘stop){. -11,22% -0,26% -1,82%
inflacji
wskaznik zyskownosci kapitatu powyzej
13 |wtasnego — ROE stopy -45% -1%) -25%)
(zysk netto/ kapital wiasny) inflacji
powyzej
stopa zysku — ROI 510
14 (2ysk operacyjny / akfywa razem) 'Stop](_ 21% -2% -16%
inflacji
EBITDA (zysk operacyjny + >0,2
15 / zobow krét -2 229 227, 427 231 -1 175049
amortyzacja) Kot
Wskaznik pokrycia zobowigzan
16 |biezgcych (EBIDTA/zobowigzania >0,2 -0,37] 0,48 -0,29
krétkoterminowe)
olrona1z1




